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Bilancio d'esercizio

Impatti dell’incertezza sui bilanci IFRS

Fattori come le tensioni geopolitiche, le carenze di approvvigio-
namento, I'aumento dei prezzi dell’energia e le pressioni infla-
zionistiche sono elementi che hanno portato ad un’incertezza
dell’ambiente economico. Tali incertezze che coinvolgono tutti
i settori industriali avranno molteplici implicazioni contabili,
come ad esempio nella valutazione della continuita aziendale,
nella formulazione delle valutazioni e delle stime, nelle verifiche
della riduzione di valore delle attivita non finanziarie, e via cosi.
Il presente contributo tratta alcune di queste implicazioni che
dovranno essere tenute in considerazione nella preparazione dei
bilanci nell’attuale contesto economico.

di Francesco Ballarin

Reporting

ESRS e indicatori di sostenibilita: lo status quo

La sostenibilita, intesa quale chiave di lettura per valutare le
prospettive di sviluppo di un business, rappresenta oggi un ter-
mine di confronto ineludibile. Le sfide globali che hanno ad
oggetto il cambiamento climatico, la scarsita delle risorse, le
disuguaglianze sociali, etc. portano al centro delle scelte azien-
dali un approccio ispirato ai canoni dellESG (Environmental,
Social & Governance). Negli ultimi anni 'informativa non finan-
ziaria, volta a coniugare gli obiettivi economico-finanziari con
quelli ambientali, sociali e di governance, costituisce il fulcro di
una disclosure pitt ampia che ¢ stata recentemente oggetto di una
rinnovata attenzione da parte dell'Unione Europea, che a dicem-
bre 2023 ha pubblicato il primo set di principi indirizzati alla
rendicontazione di sostenibilita: gli European Sustainability
Reporting Standard (ESRS).

di Marco Fazzini e Mariateresa Arcuri

Agevolazioni fiscali

Il volontariato di competenza tra impegno sociale ed incentivi
fiscali

Incrementare il benessere dei propri dipendenti ed ottenere allo
stesso tempo un miglioramento in capo all’intera organizzazione
¢ possibile grazie all’utilizzo del c.d. volontariato di competenza,
mediante il quale i dipendenti si trasformano in volontari all'in-
terno di realta no profit partecipando ad iniziative promosse
dalle imprese presso cui operano. Tale forma di cooperazione
tra realta imprenditoriali e Terzo settore & ancora scarsamente
conosciuta ed applicata. Cid anche alla luce del fatto che le
agevolazioni fiscali esistenti sono poco note alla stregua delle
modalita con cui attuare in concreto tali iniziative benefiche
ottenendo allo stesso tempo un minore carico tributario.

di Guido Guetta e Alessia Rado
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Reporting

Il Report di Impatto di Banca Etica

Banca Etica ¢ la prima banca italiana che si & dotata di un’istruttoria
socio-ambientale all'interno della valutazione di merito creditizio. La
quarta edizione del Report di Impatto, relativa al 2022, testimonia
I'impegno per promuovere un’economia piul giusta e inclusiva. Viene
infatti rendicontata la percentuale dell’attivo dello stato patrimoniale
della banca che puo essere considerato “ad impatto”. 1l credito ad
impatto & quello che produce cambiamenti positivi per 'ambiente, le
persone e la comunita.

di Francesco Lenoci 3 1

Crisi d'impresa

Accesso alla procedura di composizione negoziata: le criticita
L’articolo commenta l'iter di accesso alla procedura di composizione
negoziata analizzando profili operativi e criticita allaluce della scarna
prassi dei primi due anni. Vengono in questa sede descritte la piatta-
forma telematica, la documentazione da allegare perla presentazione
dellistanza di accesso alla procedura ed inoltre vengono analizzate le
linee guida per la redazione del piano di risanamento. Si trattano
infine le verifiche preliminari al deposito della domanda all’accesso
alla composizione negoziata nonché i primi “numeri” sulle domande
presentate e quelle chiuse con “successo”.

di Cesare D'Attilio 41

Business plan

Business Plan per i mercati esteri. Come scegliere il mercato
adatto

Uno dei problemi fondamentali per un'impresa che voglia internazio-
nalizzarsi ¢ la scelta dei mercati esteri pit attraenti e coerenti con le
proprie capacita competitive. In questo contributo si analizzeranno
unaserie ditecniche perselezionare i Paesiche presentano le maggiori
potenzialita e con maggiore appeal.

di Antonio Ferrandina 47

Struttura finanziaria

Come e quando considerare il premio di rischio nella stima
del WACC

1l tasso WACC cosi com’e non puo essere applicato in presenza di una
variabilita della struttura finanziaria e di una modifica della
probabilita di default dell'impresa. Nei casi di struttura finanziaria
privadirischio perl'attualizzazione dei flussi di cassa attesi si applica,
infatti, il WACC senza alcuna maggiorazione. Invece, in presenza di
una struttura finanziaria rischiosa & necessario maggiorare il WACC
di un premium risk appropriato che tenga conto della probabilita
attesa di default dell'impresa.

di Paolo D’Amico 57
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Valutazione d'azienda

Norme di sterilizzazione delle perdite societarie: alcuni
spunti valutativi

Lanormativa speciale introdotta nel 2020 per far fronte all'emergenza
pandemica e poi estesa anche agli esercizi 2021 e 2022, ha reso
possibile disinnescare le disposizioni in materia di ricapitalizzazione
delle societa in presenza di perdite, rinviando di un quinquennio la
necessita di provvedere agli opportuni adempimenti da parte delle
assemblee societarie. Tali disposizioni non sono state riproposte per i
bilanci attualmente in corso di predisposizione per 'esercizio 2023,
che tuttavia potrebbero esporre un patrimonio netto negativo per
effetto di perdite legittimamente rinviate a nuovo grazie all’applica-
zione della normativa speciale negli esercizi trascorsi. Ai fini della
valutazione di azienda, eventualmente anche nell’ottica della rivalu-
tazione fiscale di quote societarie in scadenza il prossimo 30 giugno, si
impone quindi una particolare attenzione alla sussistenza della
continuita aziendale ed all’analisi della ragionevolezza dei piani pre-
visionali, per poi individuare il pitt appropriato approccio valutativo.

di Marco Billone e Andrea Cecchetto

Doppia materialita alla luce della guida EFRAG e dei principi
per le PMI

Premessa - Il quadro normativo di riferimento: Direttiva CSRD e
principi ESRS - Che cos’¢ la doppia materialita secondo la Direttiva
CSRD e i principi ESRS - Processo della valutazione della doppia
materialita secondo la Guida all'implementazione all’analisi di
materialita dell’EFRAG (“MAIG”) - La doppia materialita per le
PMI non quotate - La doppia materialita per le PMI quotate -
Esempi sulla doppia materialita contenuti negli ESRS e nella
Guida all'implementazione alla valutazione di materialita emanata
dall’EFRAG (“MAIG”) -1l processo di analisi della doppia materialita
in base a buone prassi di bilancio - Conclusioni

di Simona Reggiani
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